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近期PVC连续大涨 电石感觉眼红

　　本周国内PVC市场价格继续上涨，且涨势依旧迅猛。截至上周五收盘，5型普通电石料，华东市场报价在7700-7800元/吨；华南市场报价7900-8000元/吨；华东市场均价在7750元/吨，较10月初上涨900元/吨；较年内低价上涨2990元/吨，涨幅高达62.82%，创下2011年8月中旬以来的新高。

　　电石在僵持了一个月之余后，上周电石局部价格出现50-100元/吨的上涨，主要体现在华北、东北、西北、华中的PVC企业对电石的采购价的上调上。受此带动，部分电石出厂价上调，低端价货源减少。目前乌海、鄂尔多斯地区电石主流出厂价2450-2550元/吨，与10月初相比仅上涨了50元/吨左右。PVC连续大涨，一个月上涨近千元，电石却只在近期上涨了50元/吨左右。

　　电石价格出现上涨，主要原因有三：

　　一是原料成本的上涨。陕西新民爆炸事故后，府谷多数煤矿停产，导致原煤供应紧张，直接影响了兰炭的生产。在此带动下，兰炭价格出现了50-100元/吨不等的上涨。目前陕西兰炭中料出厂价已经上涨至670-700元/吨，内蒙部分地区到家价格已经接近900元/吨。而在爆炸事故发生之前，陕西兰炭中料的出厂价仅在580-630元/吨。另外，内蒙古地区从11月份开始多边交易优惠电价的优惠幅度降低5%左右，即电石企业使用的每度电的优惠幅度降低了1.4分左右，折合电石生产成本上涨了50元/吨。兰炭价涨已经使电石企业的吨电石成本上涨了50元/吨以上，内蒙地区再加上电价，总成本已上涨超过100元/吨。原料及电价成本的上涨，是本轮价格上涨的最直接的原因。

　　二是运输仍然紧张。9月21日交通新规执行后，超载车数量极少，同样的货源需要了更多的电石车。虽运费较9月21日之前已经实现了15-20%的上涨，但仍难敌运煤高峰期运煤车辆对物流的挤占。西北发往华北等地仍有运输车紧的现象出现，再加上入冬后降雪、雾霾等天气增多，电石运输周期加长，也就影响了电石的到货速度。

　　三是PVC价格的大涨。PVC价格连续大涨后目前利润颇丰，所以除了固定检修外，多数企业开工极高，甚至连前几年一直未开的小厂目前也开工满负荷。卓创数据统计显示，目前PVC整体开工已经达到了74.85%，其中电石法PVC开工率73.02%。而在9月初的时候，电石法PVC的开工率仅在66.34%。2个月时间，电石法PVC的开工已经增加了6.68%。PVC开工的高位，保证了电石的需求，也就支撑了电石价格。

　　PVC涨了这么多，电石能分杯羹否？后期电石市场是否还可以跟着PVC的脚步继续上涨。我们从利好利空方面分别来分析。

　　利好方面：成本：以当前成本计算，无自备电厂的小炉子在本次价格涨完后，利润仅有50-100元/吨，部分大炉子因财务及折旧费用较高，利润也极为有限。目前煤炭涨价态势未改，兰炭价格仍有继续上涨的可能性。兰炭的继续涨价会蚕食有限的电石利润，促使电石企业继续推涨价格来保证现有的利润率。

　　运输：冬季降雪、雾霾天气较多，目前的取暖季节更是决定了运煤车辆难以减少。电石运输车紧张，且运输周期难以保证，运力紧张，局部运费有可能小涨，也会继续支撑电石价格。

　　下游：PVC价格已经高位，但是在运力紧张华东华南货源稀少的情况下，市场仍有继续推高的可能性。高额的利润将促使PVC企业维持较高的开工，或是压缩检修时间，减少检修产能。预计在价格不降的情况下，电石法PVC开工将逐渐提升到75%左右，电石需求量能够得到保障。

　　利空方面：需求：虽PVC开工高对电石需求量较多，但在前期电石开工陆续恢复后，市场供需基本能够达到平衡。电石货源并不紧张，PVC企业电石到货都能够保持够用状态。德州实华11月9-11日PVC装置检修，河南联创11月中旬PVC装置轮修。电石需求量会有部分时间段的下降。

　　供应：目前电石开工已经较高，但11月陕西新元洁能、陕西锦源化工等电石炉还有投产或是恢复生产计划。且进入冬季后除非亏损严重，否则电石炉不会轻易出现停车现象。所以正常情况下，电石供应量将维持稳中小涨。

　　环保：西北地区环保检查情况仍严格，一旦在年底前有环保检查从严的现象出现，部分电石炉的开工负荷就有可能下降，支撑电石价格。

　　所以总的来说，虽利好利空因素并存，但是在成本、下游行情好、运力紧张、下游电石到货仅是够用并未明显过剩的支撑下，电石价格被顺势推涨的可能性仍然存在，价格重心将会有上移。但在未来供需关系变化有限的情况下，预计电石涨幅不大。虽PVC赚的盆满钵满，电石或许也只能分得小小的一杯羹吧。

第四季度电石市场预测
一是PVC行业首次扭亏为盈，市场价格持续坚挺，为电石行业摆脱困境，实现企稳回升创造奠实基础。

PVC行业在经历了近年来的低迷调整期后，落后产能逐步得到淘汰，过剩局面有所改善。而今年在大宗商品整体价格上扬的背景下，PVC价格也取得了巨大的跨越，盈利情况明显好转。年初，电石法PVC价格一度跌破4600元/吨，电石法PVC企业处于亏损边缘，而从第二季度开始PVC价格逐渐上涨，特别是下半年PVC价格涨势更为强劲，一度达到6700元/吨，企业盈利开始明显改善，盈利水平大幅好转，截止9月底，西北主产区电石法PVC吨涨幅达到2000元以上。

在电石法PVC价格上涨、需求稳定、供应紧张等利好带动下，乙烯法PVC价格开始反弹走高，且一发不可收拾。国庆长假归来，国内乙烯法PVC价格继续拉涨，多数企业处于无库存欠货状态。目前，华东市场送到价格在7500-7600元/吨，较年初上涨近1800元/吨左右，较3月初的低价上涨近2000元/吨。从几家乙烯法PVC获悉，个别乙烯法PVC企业11月份的货源预售已完成，部分企业截止目前为止11月份的预售完成了30%甚至一半，整体的预售价格较10月份高300元/吨左右。

另外，当前乙烯法跟电石法PVC价差在350元/吨左右，而电石法PVC目前仍处于供应紧张、低价减少局部小涨的态势，自然对乙烯法PVC价格形成有力支撑。乙烯法PVC企业利润空间较好，企业库存偏紧，无销售压力，自然没有降价出货的可能性。因此，11月份乙烯法PVC价格将会在高位运行，个别拉涨仍有可能。详见图4.

2016年前三季度国内PVC价格趋势图
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（注：此图来源中国氯碱网）

正是由于企业盈利水平的明显改善，PVC企业生产积极性逐步提升。除了7月份受中央环保督查组第一轮督查影响，原料电石供应紧缺，多数PVC生产企业开工率下降影响以外，其他月份开工率均出现了明显提升。9月份以后PVC平均开工率均维持在7成以上。据国家统计局，2016年9月份PVC产量138.03万吨，环比增加3.7%。1-9月份PVC累计产量1237.7万吨，累计增加2.1%。

除此之外，在经历了连续几年产能减少以后，2016年以来，PVC新增产能又呈现增加的现象，而且一些长期停车企业也陆续恢复生产。据统计，今年或将新增电石法PVC产能为155万吨，乙烯法产能为70万吨。

二是环保部再次进驻内蒙古、山西、河南及山东等20省（区）进行环保督查，电石生产或将受到一定的影响。今年以来，环保部始终严抓环保督查工作。近日，环保部对京津冀及周边地区的重度及以上污染状况进行督查。目前已派出8个督查组对北京及河北省唐山、邯郸、邢台等重点城市的重污染天气应急响应情况和大气污染源排放情况进行督查。

今年7月份，2016年第一批中央环境保护督察工作全面启动，8个中央环境保护督查组进驻各地，通报整顿了一批环境问题举报。紧接着环保部于10月21日再次派出10个督察组，对天津、河北、山西、内蒙古、辽宁、安徽、福建、江西、山东、河南、湖北、湖南、广东、海南、四川、云南、陕西、甘肃、青海、新疆等20个省市区落实环境执法监管重点工作情况进行督查。真可谓环保工作力度空前，压力与日俱增。电石生产企业仍将要经历一场环保风暴，生产将会受到一定的影响，届时电石需求将会更加偏紧。

尽管当前电石市场出现了许多新情况，但全国电石需求趋缓的态势并没有改变，虽则听闻电石法PVC年底有155万吨新增产能，但随着新建电石装置的不断重启与停产企业的复产，原材料价格不断上涨，碳排放即将实施，环保与安全压力并存的状况下，供大于求的基本面并没有发生根本改变，企业经营困难、资金紧张的问题仍然突出。必须坚持去产能的决心不能动摇，坚持推进电石行业供应侧结构性改革。预测第四季度电石行业仍将以平稳态势发展，产量仍将保持增长，行业效益将会逐渐趋好，电石市场价格或有小幅上升趋势。

近期煤化工项目动态汇总
阳煤乙二醇项目建设进展 
阳煤集团平定化工有限责任公司2×20万吨/年乙二醇项目是省政府重点项目，也是此次全市干部入企服务工作的重中之重。目前，项目进入了投产冲刺期。 

 同时，为加快乙二醇二期上马以及下游产业（产品）延伸。平定县政府和阳煤平定化工公司负责人在10月17日至21日对中石化仪征化纤有限责任公司、江苏三房巷集团有限公司、华东理工大学、上海华谊能源化工有限公司、上海浦景化工技术有限责任公司关于煤化工上下游产业链的技术路线、产能进行了考察，为企业的五年“三步走”发展战略打下坚实基础。
张掖晋昌源EPC工程项目建设顺利推进 
  张掖市晋昌源煤业有限公司20万吨/年中温焦油加氢处理项目是兰石集团重装公司继吉林省弘泰15万吨/年煤焦油轻质化项目后，采用EPC总承包模式承揽的第二个项目。该项目位于甘肃张掖市高台县工业园区，由兰州能源投资有限公司与张掖市晋昌源煤业有限公司共同建设，目标年产4.83万吨石脑油、10.56万吨柴油、3.54万吨重油，项目于今年5月24日复工建设。
朔州200万吨/年低阶煤分质清洁利用多联产项目三方签约 
10月28日，朔州市200万吨/年低阶煤分质清洁利用多联产项目举行了三方建设合作协议签署仪式，这标志着山西省重点项目——山西晋北（朔州）现代煤化工基地建设迈出了实质性的一步。
该项目主办方为朔州市政府，建设方为阳煤集团、国新能源集团，项目位于山阴县的山西晋北现代煤化工基地。项目总投资约37亿元，占地约800亩，阳煤集团负责项目建设，转化煤炭200万吨/年，年产SNG9.6亿立方米、芳烃14.66万吨、液氨1.5万吨、硫磺1.6万吨。国新能源集团同步建设天然气管网、天然气液化调峰储配中心及加气站，与项目同时设计、同时施工、同时投产。项目建成后将进一步促进朔州市煤炭就地转化、清洁高效利用和产业转型升级。
北控京泰煤制气项目开工前期工作有序推进 
10 月27 日，大路园区管委会召开关于内蒙古北控京泰能源发展有限公司开工前期准备工作座谈会，党工委书记高怀京主持会议，管委会副主任杨永军、杨福森，内蒙古北控能源董事长宗海军及公司相关领导和管委会各相关部门参加会议。会上，北控能源负责人就开工前存在的资源配置、土地报批、基础设计，工程区、厂前区、装置区的场平、临建区的选址、变电站、压矿、灰渣场、环评等方面的问题进行了交流讨论。项目主要产品为合成天然气40亿标准立方米/年，以及中油、焦油、石脑油、硫磺、液氨、硫铵、粗酚、工业氯化钠、工业硫酸钠等副产品。
神华宁煤400万吨煤制油项目正式投料
 据悉，神华宁煤400万吨煤制油项目甲醇线2016年10月29日打通全流程，产出合格精甲醇。 10月28日，该项目气化变换装置一系列导气成功，并为下游净化装置送出合格工艺气。备煤-气化-变换全流程顺利打通。 10月26日，项目气化装置首台气化炉——4#气化炉投料成功。至27日，各项参数趋于稳定，并连续稳定运行。10月19日，煤制油项目首台气化炉——2#气化炉点火烧嘴点火成功，这也是28台气化炉的第一台点火。煤制油第二台气化炉——4#气化炉点火烧嘴也已于10月20日顺利点火。 
山西180万吨煤制油试车工作启动
10月27日，潞安集团召开高硫煤清洁利用油化电热一体化示范项目试车工作会。会上，煤基清洁能源公司负责人从手续办理、工程进度、试车准备、试车安排等方面对项目的总体进展情况进行了介绍。 
据悉，180项目通过全球日投煤量最大的粉煤气化炉，将高硫、高灰熔点的劣质煤转化成粗合成气，再通过净化装置脱除含硫气体和二氧化碳，净合成气在费托合成反应器中与催化剂反应生成中间油品，中间油品通过潞安自主技术集成的油品加工装置，生产出精细化学产品。  
国内最大规模煤制烯烃项目正式投产
 最新消息称，中天合创煤炭深加工示范项目打通全部工艺流程，产出合格聚乙烯、聚丙烯，标志着目前国内规模最大、技术领先的煤制烯烃项目投产。 
经过6年的前期筹备和3年的建设，中天合创煤炭深加工示范项目继2016年9月24日产出合格甲醇后，又经过1个月的调试运行，于10月26日产出合格聚乙烯、聚丙烯，实现顺利投产。 中天合创鄂尔多斯煤化工项目总投资约600亿元，主要建设内容包括年产2500万吨煤矿(含选煤厂)、360万吨甲醇装置和137万吨烯烃及其配套的热电装置项目等工程。项目采用中石化炼化工程与中国石油化工股份有限公司合作开发的S-MTO技术。 
陕西渭化煤制乙二醇项目环评获批
日前，陕西渭河煤化工集团有限公司彬州化工30万吨/年煤制乙二醇项目环评报告获咸阳市环保局批复，与此同时，项目长周期设备订货正式启动。 
据悉，渭化煤制乙二醇项目位于陕西彬县新民塬现代煤化工业园内，总投资54.95亿元。项目建成后，除年产乙二醇30万吨外，还副产粗DMC17576吨、DMO重组分5336吨、杂醇油5920吨、乙二醇轻馏分13440吨、重馏分6048吨、硫磺4321吨等。 
贵州200万吨煤制油项目招标启动
 10月25日，贵州毕节年生产200万吨煤制清洁燃料项目推进会召开。会议强调，目前项目到了开工建设前的实施启动阶段，现正加快推进基地规划环评和完善项目核准文件，争取明年上半年之内全面开工。 
 据悉，国家能源局已把毕节年生产200万吨煤制清洁燃料项目纳入“十三五”能源战略发展规划，加之国内几个大型煤制清洁燃料项目也即将建成投入生产，为纳雍煤制清洁燃料项目实施奠定了基础。 
近期氯碱在建、拟在建项目汇总

1、位于新疆巴州轮台县建设 32 万吨 / 年 PVC 项目开工。 项目总投资预估 150000 万元。建设周期 2017 至 2019。

2、10万吨/年双氧水项目开车成功。德州实华年产20万吨双氧水（过氧化氢）项目一期10万吨工程装置一次性开车成功。而且，作为德州市第一家双氧水厂家，该产品一下线就非常抢手，广受客户欢迎。该项目全部建成投产后可年产20万吨27.5%双氧水及3万吨50%双氧水，实现年销售收入1.5亿元，将成为德州实华新的强劲利润增长点。

3、32万吨电石等三大项目建成投产。内蒙古蒙维科技有限公司坐落于内蒙古乌兰察布市察右后旗蒙维新材料产业园，现有年产20万吨醋酸乙烯（VAC）和10万吨聚乙烯醇（PVA）装置全部建成。这次二期工程包括10万吨特种PVA、60万吨工业废渣综合利用、32万吨电石等三大项目，项目建成后，“资源综合利用、能源梯度开发”将更加充分，公司固定资产将近40亿元，年产值将超过30亿元，解决当地1600多人就业。
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