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上周电石采购价继续上涨
整体市场描述：上周前期下游企业电石采购价继续上涨50元/吨，带动低端出厂价上涨，但贸易出厂价格基本维持上上周水平，多数未再有新的上调。上周后期电石市场陷入盘整观望状态，供需关系进入敏感期。因3月以来电石价格连续大幅上涨，刺激电石企业开工恢复速度加快，产量稳中小幅提升。但近期有PVC企业临时装置停车、故障或是零星降负荷现象，电石用量略有下降。综合导致电石供应偏紧态势略有缓解，电石涨价速度及幅度明显放缓。但因货源缓解有限，整体市场心态仍谨慎，下游采购积极的同时，市场人士密切关注各方开工变化为主。

电石出厂方面：上周宁夏地区有电石炉恢复生产现象，乌海个别检修电石炉也在恢复中，电石整体供应量略有提升，但企业出货仍顺畅，价格高位运行。目前各地电石出厂价格为：目前各地电石出厂价格为：内蒙古乌海地区电石主流出厂价直接下游客户合算出厂价2950-3000元/吨，贸易客户出厂价3000-3050元/吨；内蒙乌盟地区3150-3200元/吨；宁夏石嘴山地区电石主流出厂价3050-3100元/吨，低端零星走固定客户；陕西地区出厂3030-3200元/吨；甘肃地区3170-3200元/吨。

电石市场方面：上周PVC企业电石到货仍显不稳定，部分供应仍显偏紧，部分待卸车则较上上周略有增多。各下游采购积极，采购重心较上上周有50元/吨的上涨。目前各地PVC企业电石到家价格为：山东优级品主流接收价3450-3550元/吨；天津大沽化3430元/吨；河北唐山三友300L/KG接收价3420元/吨；辽宁锦化295L/KG的3500元/吨；黑龙江昊华290L/KG的3560元/吨；沈化3525元/吨；河南宇航290L/KG的送到3450元/吨；联创到家价格3440元/吨；山西榆社到厂价290L/KG的3340元/吨；霍家沟295L/KG的到厂价3360元/吨；陕西北元内蒙、陕西府谷货源到家价格3110元/吨。

国内电石市场仍有上涨空间
     截至上周末，国内电石主流采购较周初上涨，“受内蒙古地区限电影响，电石市场供应缩减，预计短期市场继续上行。”隆众资讯电石分析师张仲英等业内人士分析认为。 
　　　内蒙古地区沙圪堵薛家湾有30台小电石炉，年前因亏损停了一半装置。近期受安全生产许可证到期和持续限电影响，已全部关停。该地区电石总产能为2000多吨/日，目前因限电影响，产能仅1000多吨/日。此外，电石炉停车也影响到电石外销数量，目前山东、山西、陕西等省份货源紧张，厂家纷纷上调采购价格，逐步带动市场价格上行。
　　3月第三周，鄂尔多斯个别企业因电厂限电导致电石日产量减少600～800吨。与此同时，陕西等省份也时有电石炉限停产现象。整体来看，因检修、限电等因素影响，电石日产量减少已达5000吨以上，占全国电石总产量的6.5%以上。 
　　4～5月份是西北地区电网及发电机组检修的高峰期，限电现象或将持续加剧。根据内蒙古电力公司系统运行部预测，4月份蒙西电网供电缺口600万千瓦左右，5月份供电缺口500万千瓦左右。此外，乌兰察布市热电联产机组近期也要集中检修。这些区域是我国电石重要生产地区之一，限电将导致电石供应持续缩减，带动市场价格上涨。
　　近期，电石下游PVC企业采购增加，也有望带动电石价格上行。 
　　全国两会结束后，华北地区PVC企业开工复产，其他地区企业暂未进入集中检修期，开工也较为稳定。总体看，3月份电石法PVC装置开工率在85%左右，对电石需求处于高位。 
　　4月份，陕西北元电石法PVC将增产15万吨/年;唐山三友6万吨/年电石法PVC装置将扩产2万吨至8万吨/年;宁夏金昱元电石法PVC装置4月份也将增产20万吨/年。此外，远期还有一些电石法PVC装置扩产，电石采购量将持续增多。
　　近期发票行情促进PVC贸易成交增多。按正常的销售周期，每月25日之后开的是次月发票。4月1日起增值税税率正式下调，对企业来说可以减少一些税额，对贸易商来说则有盈利操作的机会。因临近3月底这一周仍可开税率16%的发票，所以他们会提前操作，将下一个月的货提前采购，以赚取3%税率的差价利润。去年增值税税率降低1个百分点，个别贸易商通过提前操作每吨PVC产品多赚50元。而今年降低3个百分点，预期利润会更多。所以贸易商提前购货，导致PVC期货行情连续上涨，带动现货飞涨行情。”
　　从电石原料来看，3月份以来，焦炭主力合约价格跌跌不休。后期焦炭市场有望企稳，给电石以成本支撑。 
　　按照目前焦炭静态成本来看，部分焦企将陷入亏损，但企业即使亏损一般也不会主动限产，因为一旦限产将导致副产品产量及利润贡献减少，反而会导致亏损进一步扩大，因此焦企开工率会保持稳定。之前河北强化错峰生产使钢企高炉限产幅度扩大，使3月中下旬钢材去库速度加快，这有助于当前停限产高炉在4月份之后顺利复产。可以预期，进入4月份后，随着高炉产能利用率提升，焦炭需求将会回升，焦炭价格或反弹回升，有望带动电石市场。
一季度PVC市场回顾及二季度行情展望
　　一季度PVC市场呈现价格重心下移态势，供需面略有转差，但整体表现较为平稳，突发因素有限。二季度即将迎来传统旺季，供需仍有逐步改善预期，价格继续值得期待。
　　一季度PVC市场呈现价格重心下移态势，由图1可见，一月份逐步回落后企稳，这段时间市场走势主要围绕需求进入淡季、1月中旬有少量备货及下旬陆续放假等逻辑展开。2月假期结束，市场参与者逐步回归，价格继续震荡回落，这段时间市场走势逻辑主要是围绕社会库存大幅增加、需求恢复滞后等因素。3月份PVC市场区间窄幅震荡为主，华东及华南SG-5价格波动区间在6345-6485元/吨，均价6428元/吨，这段时间影响市场走势的影响因素开始增多，多空分歧也较大，多头认为旺季预期及检修集中期即将到来，另外原料电石价格持续攀升，山东地区外购电石的PVC企业陆续亏损，除此之外，在降税政策落地之后，3月中下旬有需求前置的支撑。空头认为华东及华南社会库存累库时间过长，库存拐点迟迟未现、地板等制品一季度订单被提前透支、检修集中期兑现不及时、出口不佳等。

　　一季度横跨春节，在此期间，需求出现大幅波动，供应维持高位，所以这段时间PVC价格一般难有大的作为。今年这种表现整体属于正常反应，没有出现明显的突发因素。下面就影响市场走势的几个重要指标具体分析如下。

　　开工率维持高位 
　　今年一季度PVC企业整体开工率一直维持较高水平，检修企业十分有限，平均开工率明显高于去年，据卓创统计，一季度PVC平均开工率85.29%，较去年同期高3.74%。据卓创统计，1-2月份PVC产量累计335.07万吨，同比高4.05%。3月份上中旬检修仍然不集中，下旬开工率下降明显，检修损失量增加，据卓创统计2019年一季度PVC检修损失量为14.98万吨，同比减少7.19万吨，降幅32.4%。

　　出口量下降明显
　　今年以来，国外需求不佳，亚洲PVC价格连续下挫，主要市场印度接盘积极性欠佳，导致国内PVC出口欠佳，出口量连续下降。一季度一般为全年的出口旺季，在出口最有利的时节，整体出口却表现不佳，对国内市场支撑减弱。

　　除了PVC粉之外，PVC地板出口也出现明显的下滑，在2018年四季度PVC地板受中美贸易摩擦影响，订单前置，地板出口在去年四季度同比增幅在35%以上。而进入2019年地板出口增幅开始明显下降。据海关数据显示，1-2月份PVC地板出口量51.15万吨，同比仅增8%。

　　正是因为供应维持高位，而需求减弱，所以今年以来PVC累库时间长于去年，正常情况下，春节之后累库4周达到顶点然后逐步去库存，而今年以来，春节之后已经连续累库6周以后，各地主要仓库仍然处于满仓状态，这也是阻碍市场反弹的重要阻力。

　　展望二季度，PVC行业的传统旺季即将来临，从图7可见，这几年PVC涨价时间相对较长的时间段一般集中在2、3季度，这段时间也是利好集中兑现期，今年虽然供需面有所转差，但没有出现明显逆转的情况下，在2、3季度再迎来一波反弹行情仍可期待。

　　目前来看，社会库存处于高位依然是目前市场的最大阻力，但是由于近期响水化工爆炸事故影响，安全生产依然是政府对于化工企业监管的重中之重，目前PVC企业已经陆续有接到安全自查及抽查的通知，所以4-6月份的PVC集中检修季仍可期待，集中检修仍将是未来市场的主要支撑。另外随着电石价格的大幅上涨，PVC企业成本大幅上升，成本支撑再度凸显。除此之外需求逐步改善，刚性需求仍有小幅增长的预期。随着供需面的逐步改善，二季度PVC市场仍将有一波反弹行情，但由于3月中下旬需求有提前透支的表现，所以还行警惕4月份市场出现反复的可能。
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